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Az elmult napokban hazank ujra kilépett a nemzetkozi pénzpiacokra és euréban denominalt dllamkotvényeket
bocsatott ki. Az dllamkotvény kibocsatasakor hazdnk igérvényt ad arra, hogy a kotvény lejdratakor annak névértékét
visszafizeti, és azon fellil kamatot is fizet. Ez alapjan a kibocsatdskor az Allamadéssag Kezelé Kézpont meghatérozott
névértékd (pl. 1000 eurd) és kamatozasu (pl. 0,5%) kotvényeket kinal eladdsra. A kotvények ,jegyzése” sordn azok
vdsarldi ajdnlatot tesznek arra vonatkozdan, hogy mekkora 6sszeget hajlanddk az adott ,papirért” fizetni (a pénziigyi
szaknyelvben a lejegyzendd kétvényeket sokszor papir-nak hivjuk). Ebbél kdvetkezéen — amint azt mdr korabbi
Elemzé perciinkben is leirtuk — az elére meghatdrozott kamat (a kotvény Un. kuponja) nem pontosan jelzi az
allampapir kdznapi értelemben vett koltségét (,kamatat”), ugyanis elképzelhetd, hogy az adott papir névérték alatt
(pl. 968 eurdért) vagy folott kel el, mikdzben lejaratkor a tényleges névértéket (1000 eurdt) kell visszafizetni.

A mult csiitortoki eurokotvény-kibocsatds soran hazdnk 10 és 30 éves futamidejli kotvényeket bocsatott ki,
lejaratonként 1,25 milliard eurd értékben. A 30 éves papir azért is kiilonleges, mert ilyen futamidejl dllamkotvényt
1999 Sta mindossze egy alkalommal, 2011-ben bocsatottunk ki (akkor dolldarban). A 30 éves futamidé azért is
érdekes tovdbbd, mert ez a futamidé mdr hasonlit a Paks Il. projektet finanszirozé FIGA-s hitelhez (de vannak
lényeges eltérések, errdl lent irunk).

A mlilt heti dllamkotvény-aukcié eredménye a kovetkez6:

» hazdnk 10 éves lejdratd, euréban denomindlt hitelhez évi 0,641%-os ,kamaton” jutott (pontos
terminoldgiaval ez az eurdkétvény hozama),
» a 30 éves eurdhitel ,kamata” (hozama)_pedig évi 1,655%.

A most kibocsatott kdtvények utdn éves kamatfizetés esedékes. A kotvények irdnt jelentds volt az érdeklédés, a
papirokra kozel 6tszords volt a tlljegyzés.

Osszehasonlitdsképpen jelezziik, hogy Németorszdg 10 évre évi minusz 0,56%-on képes forrdst bevonni (vagyis neki
fizetnek, hogy haszndlja a pénzt), 30 évre évi minusz 0,13%-on jut pénzhez.

A FIGA keretében rendelkezésiinkre bocsatott hitel — melynek kamata a lehivds idészakdban 3,95%, a visszafizetés
3x7 évében rendre 4,5%, 4,8% és 4,95% - lényeges kiilonbsége abban rejlik, hogy

1)  barmikor névértéken és tovdbbi koltségek nélkiil elétorleszthetd,

2) ennél is fontosabb azonban, hogy a FIGA keretében felvett hitelt nem egy 6sszegben (lejdratkor) kell
visszafizetni, hanem idében elnydijtva, 21 év alatt kell térleszteni,

3) A FIGA keretében rendelkezésre all6 hitel arra az esetre is biztositja a fenti, el6re rogzitett kamatozasu
finanszirozast, ha a globdlis pénzpiacok beszlkiilnének, és az eurdhitelek kamatai messze meghaladndk
a FIGA-ban régzitett kamatszintet.

A vilag valtozik, benne jelenleg épp rendkiviili pénzbéség mutatkozik (ez részben a koronavirus-vdlsagnak is
kdszdnhetd), ezért a megbizhaté orszdgok — igy hazank is — olcsén, kedvezé kamatozas mellett képesek pénzhez
jutni.



