MI IS AZ A CLEAN SPARK/DARK SPREAD?

Dr. Hegedlis Krisztina, Dr. Hugyecz Attila — 2020. augusztus 29.

Az erémlvek koltségeit fix (termeléstdl fliggetlen; dllandd) és valtozd (termeléstdl fliggd) koltségekre lehet bontani.
Egy hagyomanyos erémii tisztdn piaci alapon akkor termel, ha a vdltozd koltségét, vagyis a termeléshez
kozvetleniil kapcsolddo koltségeit (ilyenek a tiizelbanyag kéltsege, a segédanyagok kéltsége, a szén-dioxid-kvota
beszerzési kéltsége, a maradvdny (hamu, gipsz) elhelyezesi kéltsége stb.) a piac fedezil.

A fix (dllandd) koltség megtériiléséhez sziikség van a valtozd koltség feletti drbevételre. Ezt a kiildnbséget az un.
spread (sz9 szerint forditva arkiilonbséq) fedezi, ez a piacon kapott villamosenergia-ar és az adott erému valtozé
koltsége kozotti kiilonbség. Amennyiben a spread pozitiv, Ugy az eréml képes a villamos energia megtermelése
sordn felmerlilé valtozé koltségeket fedezni. Gazerémlivek esetén ezt a kiilonbséget spark spread-nek nevezziik
(a spark szikrat jelent), szénerémiivek esetén ezt dark spread-nek nevezziik (dark=s6tét). Amennyiben a szén-dioxid-
kibocsatas koltségével is szamolunk (Eurépdban igy célszer(l), ugy a kifejezések elé bekerll a ,clean” (tiszta)
kifejezés. Ha ezzel nem szamolunk, ugy spark spread-rél és dark spread-rél beszéliink. Az eurdpai gdzerémUvi
véltozé koltség felett elérheté arbevétel igy a ,clean spark spread”, szénerém(i esetén ez a ,clean dark spread”, a
spread-eket mindig egy MWh-ra vonatkoztatjuk. A kifejezések magyar forditdsat nem hasznaljuk, nincs is rd bevett
magyar terminolégia. Osszefoglaléan:

Clean spark spread: a foldgaztiizelésii erémivek valtozé koltség feletti drbevétele 1 MWh villamos energia
megtermelésére vonatkoztatva, a szén-dioxid koltségével is szédmolva.

Clean dark spread: a szén- és lignittiizelésli erémUlvek valtozd koltség feletti drbevétele 1 MWh villamos energia
megtermelésére vonatkoztatva, a szén-dioxid kdltségével is szamolva.

Példakeént: ha 10 euro a clean spark spread, az azt jelenti, hogy a gdzerémd minden MWh villamos energia
megtermelése utdn 10 eurct zsebre tehet (€s az erémd beruhdzdsi kéltségének megtéritésére haszndlhat). Ha a
spread negativ, Ugy inkdbb nem termel, mert ez esetben az drbevétel a termeléshez sziikséges kdzvetlen
koltségeket sem fedezi (Id. ehhez is az 1-es Idbjegyzetet).

A fentiek alapjdn megnéztiik a hazai gdz- és lignittiizelésli erémlivek spread-jeinek idei elsé félévi alakuldsat.
Tobbféle erémditipust vizsgdltunk: 3 kiilonb6z4 villamos hatdsfoku gazerémlivet?, és egy lignittiizelésl erémivet.

e Ujtipusti CCGT erémiinek 58%-os hatasfokot feltételeztiink (itt elsésorban a Gonytii erémiire gondoltunk),

e  Emellett 50%-0s hatdsfoku gazerédmuvet is vizsgaltunk (a szakirodalom gazeré6mUlvek esetében atlagosan
50%-0s hatdsfokkal szamol, hazdnkban a Csepeli erémU lzemel ilyen hatdsfokkal akkor, amikor nem
terheléskovetd médban termel),

e A régebbi tipusu gdzerémUvek spreadjét 42%-os hatdsfokkal szémoltuk (ilyen a Kelenfoldi erémd amikor
nem kapcsoltan termel).

e Alignittiizelést erémUnél 33%-os hatdsfokot vettlink alapul.

A spread-ek szamitdsa sordn természetesen az erdmu hatdsfokat is figyelembe kell venni, ez ugyanis nyilvdnvaléan
hatdssal van a tlzel6anyag és a COz-kibocsdtds koltségére is: kedvezdébb hatdsfok alacsonyabb fajlagos
tizel6éanyag-koltséget és alacsonyabb fajlagos COz-kibocsatést jelent.

" Ezt kés6bbi Elemzd perceinkben majd drnyaljuk, mert egy erémii nem csak villamosenergia-terméket értékesit.
2 Atovdbbiakban jelen anyagban hatdsfok alatt minden esetben villamos hatdsfokot értlink. Ez a hét- és villamosenergidt kapcsoltan termeld
erémUivek miatt Iényeges.



Az idei elsé6 félévben az 58%-os hatasfokkal mi(ik6dé CCGT esetén a hazai clean spark spread a napok 85-87%-
dban pozitiv volt, ami azt jelenti, hogy az ilyen hatdsfokkal lizemel6 erém(ivek a 2020. janudr-jlniusi idészakban
Magyarorszégon a napok 85%-dban valtozé koltség feletti bevétellel tudtak tizemelni.

Az dbrdan jol l1atszik, hogy attdl fliggben, hogy zsindr- vagy csucstermékkel |ép piacra az erémd, valtozik az elérhetd
spread nagysdga annak kdszénhetéen, hogy a villamos energia csucstermék dra magasabb a tézsdén.

¢/mwh Clean spark spread 58%-o0s hatasfoku CCGT esetén
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——Zsinorarakkal szamolva ~ ===Csticsarakkal szamolva

Alacsonyabb hatdsfoku erémi esetén (Id. lenti dbra) az 1 MWh villamos energia megtermeléséhez tarsulé
nagyobb tiizel6anyag-mennyiség és nagyobb CO2-kibocsatas® miatt a clean spark spread értékei alacsonyabbak.
Hazankban 2020 elsé félévében a napok 75-78%-aban volt pozitiv a spread.

3 58%-0s hatdsfoku gazerém( esetén 1MWh villamos energia megtermeléséhez 0,37 tonna szén-dioxid-kibocsatds tartozik, 50%-os hatdsfok
esetén 0,41, mig a 42%-os hatdsfoku gazerédmi esetén 0,45. Lignittiizelésti erémiinél 1 MWh villamos energia megtermeléséhez korilbelil
1tonna szén-dioxid-kibocsatas tdrsul.



€/Mwh Clean spark spread 50%-os hatasfoku gazero6mii esetén
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Zsinérarakkal szamolva ===Cslicsarakkal szamolva

A 42%-os hatdsfoku gazerémi esetében még alacsonyabb spreadekkel lehet szdmolni. Csticsarakkal szadmolva
2020 elsé félévében a napok 63%-aban pozitiv a spread, mig a zsinérarakkal a napok 54%-aban van valtozo
koltség feletti bevétel. Ez jelzi, hogy egy alacsonyabb hatdsfokl erému a piacon kevésbé versenyképes.

€/Mwh Clean spark spread 42%-os hatasfoku gazer6mii esetén
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Zsinérarakkal szamolva ——Cslcsarakkal szamolva

A hazai lignittlizelésl erémU esetén (a MEKH szdmitdsaival 6sszhangban maradva) 33%-0s hatdsfokkal szdmoltunk
(bdr tudomdsunk szerint a Méatrai erémd ennél alacsonyabb hatdsfokkal izemel). A rendelkezésre &all6 adatok
alapjan a 33%-os hatdsfokkal miikodé lignittiizelésii erémiinek a pozitiv spread-hez 25 EUR/t CO: ar mellett 53
EUR/MWHh felett kellene lennie a villamosenergia-araknak. A clean dark spread-et zsinérdrakkal és csucsdrakkal is
kiszdmoltuk: zsinértermeléként 2020 elsé félévében a napok minddssze 9%-dban pozitiv a spread, mig
csucserémuként kozel 15%-ban.



€/Mwh Clean dark spread 33%-os hatasfoku lignit er6mi esetén
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Zsinérarakkal szdmolva ——Cstcsarakkal szamolva

Jelen anyagunk célja a clean spark spread és clean dark spread kifejezések és tartalmuk megismertetése.
Szadmitdsaink soran a gazerédmlvek esetében a masnapi gdz-, CO»- és villamosenergia-drakkal szémoltunk. Fontos
azonban észben tartani, hogy az erémUvek nem feltétlenlil a mdsnapi piacokon szerzik be a foldgazt, a CO2-kvotat,
és nem is biztos, hogy a mdsnapi piacokon értékesitik termékeiket. CO2-kvotdbadl és foldgdzbdl is jo elére be lehet
vasarolni, s a jovébenihez képest alacsonyabb beszerzési ar esetén az adott erémi szamara pozitiv lehet a spread
akkor is, ha az adott mdsnapi piaci arkdrnyezet negativ értéket mutat.

Fontos tovdbbd, hogy az erémlivek nem csak villamos energiat értékesitenek, hanem a tartalékpiacon is részt
vesznek, ott adott esteben kapacitdst értékesitenek. A piac tehat joval 6sszetettebb, a spreadek kiszamitasa azonban
jo kozelitést ad arra vonatkozdan, hogy az adott piaci korlilmények kdzott mennyire képes egy erémulitipus
jovedelmezéen termelni. Erre a havi riportjaink végén is rendre utalunk.

Az adatok forrdsa: HUPX, CEEGEX, EMBER.



